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摘要 

 上周公布的美国经济数据显示经济复苏持续，美元指数大跌美股乐观大涨，国际

黄金主要受益于美元指数的下跌而上涨，白银表现弱于黄金。因人民币对美元有

所升值，国内金银较外盘溢价均回落，上周国内黄金的涨幅也不及外盘。 

 本周继续美国经济数据、特朗普及其政策、美元的走势，国际金银上方均面临压

力位，预计国际黄金本周或震荡偏多。国内黄金或震荡略偏多，国内白银或维持

震荡。 

关注美元 国内金银或震荡 
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技术分析 

COMEX 黄金上周震荡上涨，目前上方面临 1350 美元/盎司的压力位，预计本周国际

黄金或震荡上涨，国内黄金预计也将震荡小幅上涨。 

图 1：COMEX 黄金主力合约技术分析 

 

资料来源：文华财经  南华研究 

COMEX 白银上周震荡上涨，上方面临压力位，预计本周或维持震荡。 

图 2：COMEX 白银主力合约技术分析 

 

资料来源：文华财经  南华研究 
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本周关注： 

以下为本周将要公布的经济数据，可能对金银价格短期有一定的影响。 

表 1：本周公布的美国主要经济数据 

公布指标 公布时间 周期 预期值 前值 

工业产值(月环比) 01/17/2018 22:15 Dec 0.40% 0.20% 

设备使用率 01/17/2018 22:15 Dec 77.30% 77.10% 

制造业(SIC)产值 01/17/2018 22:15 Dec 0.30% 0.20% 

NAHB住宅市场指数 01/17/2018 23:00 Jan 72 74 

新宅开工指数 01/18/2018 21:30 Dec 1275k 1297k 

建筑许可 01/18/2018 21:30 Dec 1290k 1298k 

首次失业人数 01/18/2018 21:30 13-Jan 250k 261k 

密歇根大学信心 01/19/2018 23:00 Jan P 97 95.9 

密歇根大学 1年通胀 01/19/2018 23:00 Jan P -- 2.70% 

密歇根大学 5-10年通胀 01/19/2018 23:00 Jan P -- 2.40% 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

 

内外盘价差：人民币持续升值 国内溢价回落 

上周外盘黄金表现最强，人民币对美元有所升值，影响了国内金银的走势，使得国

内黄金涨幅缩小，但国内白银表现相对较强。 

从图中可以看出，国内金银期货最近表现比外盘现货涨幅较小，溢价持续回落，应

该与人民币对美元持续升值有关。 

 

表 3：黄金白银内外盘收盘价价差监测 

 
上周五 

收盘价 

上周 

变动（%） 

2018 年至今 

变动（%） 

上期所黄金收盘价（元/克） 281.55 0.61 1.35 

COMEX 黄金期货价格（美元/盎司） 1,338.30 1.36 2.54 

COMEX 黄金计算值（元/克） 278.30 1.10 1.85 

黄金 T+D收盘价（元/克） 278.32 0.77 1.94 

美元兑人民币：即期汇率 6.47 -0.26 -0.68 

上期所白银收盘价（元/千克） 3,890.00 0.00 0.18 

COMEX 白银期货价格（美元/盎司） 17.25 -0.09 1.53 

COMEX 白银计算值（元/千克） 3,586.12 -0.35 0.84 

资料来源：Bloomberg  南华研究 
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图 3、沪金 6 月-伦敦金（RMB/g）溢价近期明显回落 图 4、沪银 6 月-伦敦银（RMB/kg）溢价近期明显回落 

  

资料来源：Wind 资讯 南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

ETF: 

伦敦黄金现货价格上周上涨，但 SPDR 黄金 ETF 上周二周三连续减持，周累计减持

0.71%，现货市场并没有价格表现出来的那么乐观。 

伦敦白银上周小幅下跌 0.2%，SLV 白银减持 0.65%。 

图 5、黄金 ETF 持仓上周少量减持 图 6、白银 ETF 持仓上周持仓少量减少 

  

资料来源：Bloomberg  Wind 资讯 南华研究 资料来源：Bloomberg  Wind 资讯  南华研究 

表 4：黄金白银 ETF 持仓增减幅度及国际现货价格涨跌幅% 

 上周变动（%） 2018 年至今变动（%） 

SPDR 黄金持仓 -0.71 -1.02 

伦敦黄金现货价格（美元/盎司） 0.73 2.34 

SLV 白银持仓 -0.65 -1.34 

伦敦白银现货价格（美元/盎司） -0.20 1.51 

资料来源：Bloomberg  南华研究 
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美国： 

经济复苏持续 

表 5：上周公布的美国主要经济数据 

公布指标 时间 预期值 实际值 前值 修正值 

JOLTS职位空缺 Nov 6025 5879 5996 5925 

批发库存月环比 Nov F 0.70% 0.80% 0.70% -- 

PPI最终需求 同比 Dec 3.00% 2.60% 3.10% -- 

首次失业人数 6-Jan 245k 261k 250k -- 

CPI 同比 Dec 2.10% 2.10% 2.20% -- 

零售销售月环比 Dec 0.50% 0.40% 0.80% 0.90% 

营运库存 Nov 0.40% 0.40% -0.10% 0.00% 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周公布的经济数据显示经济复苏在持续。 

美元大跌美股大涨 

表 6：美国金融市场表现(资产以美元计价) 

 上周涨跌幅（%） 2018 年度至今涨跌幅（%） 

美元指数 -1.06 -1.25 

10 年期国债收益率(基点) 7 14 

纳斯达克综合指数 1.74 5.18 

道琼斯工业平均指数 2.01 4.39 

标普 500 指数 1.57 4.21 

SP500 波动率指数(VIX) 10.20 -7.97 

标普 500 金融行业指数 2.88 4.64 

CRB 指数 1.35 1.13 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周美元指数大幅下跌 1.06%，是黄金白银上涨的重要因素。10 年期国债收益率上

升 7 个基点，避险情绪下降，市场明显偏好风险。美股指数普遍大涨，其中金融行业指

数大涨 2.88%，显示市场对于特朗普政府的放松监管政策期待较多。VIX 指数上涨 10.2%。

CRB 指数上涨 1.35%。 

总结 

上周公布的经济数据显示经济复苏在持续，美股指数普遍大涨，市场情绪非常乐观，

但同此同时美元指数大幅下跌，国际黄金大涨，白银表现相对较弱，因人民币对美元升

值，国内黄金表现弱于国际市场。 

本周继续关注美元的走势，同时美国经济数据、特朗普及其政策都需要关注，预计

国际黄金上方压力位 1350 美元/盎司，国际白银上方也面临压力位。预计国际黄金本周

或震荡偏多。国内黄金或震荡略偏多，国内白银或维持震荡。  
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欧元区：情绪不强烈 对金银影响不大 

表 7：欧元区市场监测(资产以欧元计价) 

 上周涨跌幅（%） 2018 年度至今涨跌幅（%） 

欧洲股市   

欧盟斯托克 50 价格指数 0.14 3.10 

德国 DAX30 指数 -0.56 2.53 

法国 CAC40 指数 0.85 3.85 

意大利富时 MIB 指数 2.93 7.21 

西班牙 IBEX35 指数 0.49 4.17 

10 年期国债到期收益率（基点）   

德国 14 15 

法国 5 7 

意大利 -2 -3 

西班牙 -2 -7 

希腊 13 -22 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周欧元区市场情绪不强烈，总体表现尚可，对金银影响不大。本周继续关注美国

市场。 
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